
 

 
◆ 英格兰银行于 5 月下调利率至 4.25%，但投票出现三方分歧出

人意料，令市场对进一步降息的预期降温 

◆ 英美贸易协议即时公布的细节有限；大多数英国对美出口商品

仍将面临 10%的关税 

◆ 英镑反应相当平淡，未来几周英镑兑美元或将继续横盘整理 
 

英美贸易协议公布后，英镑兑美元小幅走弱，抹去了英格兰银行早前“鹰派降息”带

来的涨幅。  

与美联储连续第三次暂停降息不同，英格兰银行于 5 月 8 日决定将基准利率下调 25

个基点至 4.25%。该决议虽符合市场预期，但由 9 名成员组成的货币政策委员会

（MPC）投票结果却出现三方分歧。5 人投票支持降息，2 人主张降息 50 个基点，另

外 2 人则主张维持利率不变。英格兰银行维持前瞻性指引不变，重申将“以渐进、审

慎的方式进一步解除货币政策的限制性立场”。英国央行目前小幅下调了对通胀的预

测，但上调了对短期经济增长的预期。该行将今年经济增长预测从 2 月的 0.7%上调

至 1%，明年预测值从 1.5%调降至 1.25%，2027 年预测值则维持 1.5%不变。然而，

鉴于两名货币政策委员会成员投票主张维持利率不变，且英格兰银行前瞻性指引未作

调整，此次决议的基调较市场预期略显鹰派。 

由于市场调降部分降息预期（英美贸易协议公布后该趋势更为明显），英镑兑美元汇

率小幅走强，目前预计英格兰银行年内仅会再实施两次 25 个基点的降息（彭博资

讯，2025 年 5 月 9 日）。 

至于英美贸易协议，美国总统特朗普称之为“一系列协议中的第一份协议”，其成果

和范围似乎相当有限，而且即时公布的细节很少。多数英国对美出口商品仍将面临

10%的关税，较此前平均 2.2%的关税水平显著上升。目前，贸易协议的内容涉及降

低美国对英国钢铝产品的关税（从 25%降为零）。其他成果则包括英国产汽车对美出

口关税从 27.5%下调至 10%，但仅限首批 100,000 辆入境车辆。双方在牛肉领域达成

互惠市场准入，英国农户获得 13,000 吨对美免关税出口配额，同时英国取消了自美国

进口乙醇的关税。协议还涉及可能惠及英国航空航天与制药行业的条款，以及通过加

强双向投资降低非关税壁垒的若干承诺，但细节有限，相关谈判仍在进行中。 

从积极的角度看，该贸易框架消除了两国未来贸易关系的部分不确定性，应有助于提

振企业投资信心。但在其他地区（特别是欧盟和中国）结束谈判之前，很难孤立地评

判这一协议。  

英镑对英美贸易框架的反应相对平淡。部分原因在于美元正受益于美国贸易政策不确

定性下降的迹象，其影响盖过了贸易协议可能提振经济前景所带来的利好。此外，英

国国家经济与社会研究院（NIESR）指出英国财政政策将面临难题，英镑可能也受到

了其他国内消息的拖累（彭博资讯，2025年5月8日）。综上所述，未来几周，英镑兑

美元汇率或将维持横盘走势。 

2025 年 5 月 9 日 

外汇前瞻 货币 
环球 
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披露附录 

重要披露 

本报告仅用作信息参考之目的，不应视作卖方要约，也不能被视为买方要约或诱使买入证券或文中提到的其他投资产品的要约，

和（或）参与任何的交易策略。由于报告的撰写并不考虑任何特定投资者的目标、财务状况或需要，因此本报告中的信息是一般

性的，并不构成个人投资建议。相应地，投资者进行操作之前，要根据自身的目标、财务状况和需要，考虑所给出建议的恰当性。

如有需要，投资者应获取专业的投资和税务建议。  

本报告提到的某些投资产品可能不具备在某些国家和地区进行销售的资格，因此它们并不适用于所有类型的投资者。有关本报告

中提到的投资产品的适合性问题，投资者应咨询其汇丰银行代表，并在承诺购买投资产品之前，考虑其特定的投资目标、财务状

况或特殊需要。   

本报告中提到的投资产品的价值及其所带来的收入可能会有波动，因此投资者可能会遭受损失。某些波动性较大的投资其价值可

能会遭受突然和大幅的下跌，跌幅可能达到甚至超过投资金额。投资产品的价值及其所带来的收入可能会受到汇率、利率或其他

因素的负面影响。投资产品过去的表现并不预示未来的结果。 

汇丰银行及其子公司将适时通过委托或代理形式，向客户卖出或从客户手中买入汇丰银行研究覆盖的证券/金融工具(包括衍生品)。 

我们不会事先决定是否在某个时间段内发布一份更新的报告。 

 

其它披露信息 

1. 本报告发布日为 2025 年 5 月 9 日。 

2. 除非本报告显示不同的日期及/或具体的时间，否则本报告中的所有市场资料截止于 2025 年 5 月 8 日。 

3. 汇丰银行设有相关制度以识别、管理由研究业务引起的潜在利益冲突。汇丰银行从事研究报告准备和发布工作的人员有独立于

投资银行业务的汇报线。研究业务与投资银行及做市商交易业务之间设有信息隔离墙，以确保保密信息和（或）价格敏感性信

息可以得到妥善处理。 

4. 您不可出于以下目的使用/引用本报告中的任何数据作为参考：(i) 决定贷款协议、其它融资合同或金融工具项下的应付利息，

或其它应付款项，(ii) 决定购买、出售、交易或赎回金融工具的价格，或金融工具的价值，和/或 (iii) 测度金融工具的表现。 

5. 本报告为汇丰环球研究发布的英文报告的中文翻译版本。汇丰银行环球研究部、香港上海汇丰银行有限公司、汇丰（台湾）商

业银行有限公司和汇丰银行（中国）有限公司已采取合理措施以确保译文的准确性。 
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免责声明 

 本报告由香港上海汇丰银行有限公司（简称“HBAP”，注册地址香港皇后大道中 1 号）编制。 

HBAP在香港成立，隶属于汇丰银行集团。本报告仅供一般传阅和资讯参考目的。本报告在编制时并未考虑任何特定客户或用途，亦未考虑任何特定客户的任何投资目

标、财务状况或个人情况或需求。 HBAP 根据在编制时来自其认为可靠来源的公开信息编制本报告，但未独立验证此类资讯。本报告的内容如有变更恕不另行通知。 

对于因您使用或依赖本报告，而可能导致您产生或承受由此造成、导致或与其相关的任何损失、损害或任何形式的其他后果，HBAP不承担任何责任。对于本报告的准

确性、及时性或完整性，HBAP 不作出任何担保、声明或保证。 

本报告并非投资建议或意见，亦不旨在销售投资或服务或邀约购买或认购这些投资或服务。 

您不应使用或依赖本报告作出任何投资决策或购买或销售货币的决定。 HBAP 对于您的此类使用或依赖不承担任何责任。若对本报告内容有任何问题，您应该咨询您

所在辖区的专业顾问。 

您不应为任何目的向任何个人或实体复制或进一步分发本报告的内容，无论是部分还是全部内容。本报告不得向美国、加拿大、澳大利亚或任何其他分发违法的辖区

分发。 

中国内地 

在中国内地，本报告由汇丰银行（中国）有限公司（简称“汇丰中国”）、汇丰金融科技服务（上海）有限责任公司（简称“汇丰金科”）向其客户分发，仅用于一

般参考目的。本报告并不旨在提供证券和期货投资建议或提供金融信息服务，亦不旨在推广或销售任何理财/投资产品。本报告所载内容和信息均基于现状提供。若对

本报告内容有任何问题，您应该咨询您所在辖区的专业顾问。 

 

汇丰金科的重要提示： 

1. 本文及/或视频所载观点和信息仅供一般参考，并不旨在提供任何专业意见（包括但不限于财务、税务、法律或会计等方面的意见）或产品购买/投资建议，也不

构成对购买任何产品和服务的推荐、要约或要约邀请，请勿将其作为任何产品购买/投资或其他决定的依据。在您就任何具体问题做出决定或采取行动前，请咨询

专业人士。 

2. 我们不对本文或视频所载源自第三方的信息的准确性、及时性或完整性作出任何担保、陈述或保证。源自第三方的信息仅供您参考，不代表我们推荐或认可其中

的观点、数据或其他信息。 

3. 以上内容源自第三方且我们已获授权在此发布，未经授权不得二次转载。 

 

香港 

在香港，本报告由 HBAP 向其客户分发，仅用于一般参考目的。对于因您使用或依赖本报告，而可能导致您产生或承受由此造成、导致或与其相关的任何损失、损害

或任何形式的其他后果，HBAP 不承担任何责任。对于本报告的准确性、及时性或完整性， HBAP 不作出任何担保、声明或保证。 

台湾 

在台湾，本报告由汇丰（台湾）商业银行有限公司 [台北市基隆路一段 333 号 13-14 楼]（简称“HBTW”）提供予其客户作为一般参考之目的。对于因您使用或依赖本

报告，而可能导致您产生或承受由此造成、导致或与其相关的任何损失、损害或任何形式的其他后果，HBTW 不承担任何责任。若对本报告内容有任何问题，您应该
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其他重要说明 

尽管本报告并非投资建议，但考虑到完整性，敬请注意如下事项。过往业绩并不能保证未来业绩 。任何投资或收益的价值都可能减少或增加，您可能无法收回全部投
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