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現金仍是王道？  
范卓雲 
滙豐環球私人銀行及財富管理 
亞洲區首席投資總監 

在投資的世界，持有過多閒置現金意味著錯失機會。現金無法充分發揮回報潛 
力，因此無法實現您的長期目標。此外，由於現金會隨時間貶值，它無法保障財

富免受通脹影響。儘管如此，許多投資者仍將投資組合的一大部分配置為現金。 

資產配置

|  現金持有資產的百分比
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現金持有在富裕投資者的投資組合中佔主導地位，印度與印

尼佔 24%，而英國則佔 37%。
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根據我們最新的《富裕投資者簡報  2024》1，39% 的富裕投資者打算在未來一

年調整其資產配置，其餘  61% 的投資者則不打算作出任何改變，或尚未決定重

新評估其投資組合，這可能導致他們持有更多的現金，並帶來風險。 

我們對過去一個世紀的投資回報進行的分析顯示，現金並不是創造長期財富的 
最佳策略。以往數據亦指出，股票、債券、房地產以及私人資產與對沖基金等

另類投資，始終比現金提供更高的長期回報率。我們預計現金在未來十年的平

均回報率為 2.8%，與成熟市場股票 8% 預期回報率及環球投資級別債券 5.4% 

的預期回報率相比，表現明顯遜色。 

|  年輕一代將把更多的手持現金用於投資
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1《富裕投資者簡報 2024》是滙豐的全球生活質素特別報告。深入探討全球富裕人士的投資組合、行為與優先事項。於 2024 年 3 月透

過對11 個市場進行網上問卷調查，收集了11,230 名年齡為25 歲至69 歲、可投資資產達 10 萬至 200 萬美元的富裕投資者的見解。

39% 的富裕投資者打算調整投資組合配置，將會投資超過

一半（54%）的手持現金。
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如何善用您的手持現金？ 

未來  6-12  個月，投資者可考慮將閒置現金投資於以債券與股票為核心配置的 
多元化投資組合。這有助產生穩定的收入流與資本增值，同時也提供分散投資

的好處。由於減息只是時間的問題，因此我們預計現金回報將在今年稍後時間

開始下跌。投資者現在可以採取明智的做法，將現金配置到債券與多元資產策

略上，同時專注於鎖定具有吸引力、達到近十年高位的債券收益率。 

環球經濟前景的持續改善為我們的風險偏好策略提供支持。未來六個月，我們 
偏好環球股票與債券。週期性的改善，正如美國第一季盈利財報的強勁表現，

應有助利潤增長從科技領域擴展到其他行業。 

我們看到股票與債券存在大量機遇

美國國債 英國國債

印度本幣債券投資級別債券

|  環球股票：

|  債券：

印度

美國

墨西哥

日本南韓
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權衡取捨：資金流動性與回報 

對於希望在投資組合中保持較高資金流動性並願意接受一定程度信貸風險的投

資者來說，短期債券可以產生穩定的收入流，應該是比手持現金更有吸引力的

替代方案。短期債券是較具流動性的固定收益證券，存續期相對較短，為六個

月至三年不等。存續期較短的債券對利率波動的敏感度較低，因此在不確定的

利率環境中波動較少。

短期債券收益率目前處於近十年的高位，為投資者提供以低風險獲取收入的防

守性機會。此外，來自短期債券的現金流比存續期較長的債券提供較高的流動

性，而且不確定性通常較低，可以更快償還本金，並將現金再用於投資。

短期策略並不如現金般全無風險，但它們提供了現金與風險資產之間的中庸選

擇，以較為謹慎的方式尋求資本增值及比定期存款更高的收入。以往，短期債

券的總回報低於其他風險較高的資產類別，但它們的波動性也低於現金以外的

其他資產。在減息週期中，短期債券的再投資收益率可能會降低。
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|  現時持有的投資產品與持有意欲的比較

投資者對對沖基金、私人信貸基金與私募股權等另類資產

的興趣相對較大。

超越傳統投資的界限

市場將繼續憂慮週期性、利率與地緣政治風險。持續的地緣政治緊張局勢以及 

11月份美國大選不可預測的結果，將成為能源、大宗商品與貨幣市場波動性的

不確定因素。我們認為，以另類投資作為核心持有的策略性配置，以及通過多

元資產分散風險，應可為投資組合增加保護並降低波動性。 

對沖基金、私募股權、私人信貸基金、房地產與大宗商品這些另類資產，與股 
票及債券等傳統資產類別的相關性較低。另類資產已獲證實是有效的投資組合

建構元素，可分散投資組合風險，並增強投資組合的韌性，以應對市場不確定性。 
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對於尋求較低入市門檻與更容易獲得另類資產投資機會的投資者來說，具有

另類資產為核心配置的多元資產基金可提供便利的投資選擇，以建立另類資

產投資的策略性配置。這些具有另類資產配置的多元資產基金可以透過更廣

泛的投資與策略提高總回報，有助提高投資組合的風險回報。

總括來說，我們認為現在是重新評估資產配置，以捕捉廣泛機會的黃金時

機。持有過多現金將會帶來巨大的機會成本。目前全球週期性與息率利好因

素擴大，為現金創造投資機遇並獲得更大的回報。



我們的專家

范卓雲
滙豐環球私人銀行及財富管理

亞洲區首席投資總監

范卓雲女士現任滙豐環球私人銀行及財富管理亞洲區首

席投資總監，同時為環球私人銀行及財富管理環球投資

委員會成員和亞洲區投資委員會主席，並負責管理亞洲

區首席投資總監辦公室，為私人銀行及財富管理的客户

制訂投資策略、資產配置和投資主題，以及主管亞洲區

的投資資訊和產品配置策略的投資程序。

范女士從事投資界28年，她於2016年4月加入滙豐。在

此之前，她任職於瑞信私人銀行，先後擔任董事總經理

兼亞太區首席投資總監、亞太區股票研究及多元資產策

略研究主管。另外，范女士亦曾分別於荷蘭銀行、嘉誠

亞洲有限公司、法國巴黎百富勤證券有限公司及渣打證

券有限公司擔任中國股票市場研究的高層職位達11年。

范女士擁有香港大學社會科學學士學位、倫敦大學亞非

學院中國研究碩士學位、倫敦帝國學院工商管理碩士學

位。投身金融界之前，她曾任職政治記者七年，專門負

責中港政治新聞，並曾出任《信報財經新聞》的政治新

聞版主管。

 《富裕投資者簡報 2024》是滙豐的全球生活質素特別報告
 《富裕投資者簡報 2024》是滙豐的全球生活質素特別報告。深入探討全球富裕人士的投資組合、行

為與優先事項。於 2024 年 3 月透過對11 個市場進行網上問卷調查，收集了11,230 名年齡為25 歲

至69 歲、可投資資產達 10 萬至 200 萬美元的富裕投資者的見解。

按此閱讀完整報告

https://www.hsbc.co.uk/wealth/insights/learn-to-invest/meet-life-goals/protection/why-should-i-invest/
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